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In dieser Arbeit werden einige einfache Bayes�sche Modelle� die mit Hilfe des

Gibbs�Samplers gesch�atzt werden k�onnen� vorgestellt und auf die Prognosef�ahig�

keit hin �uberpr�uft� Da nur zwei multivariate Methoden zur Sch�atzung zur Ver�

f�ugung standen� kann diese Arbeit nur als ein erster Beitrag und nicht als eine

abschliessende Diskussion des Bayes�schen Zugangs in der �Okonometrie angese�

hen werden�

� Einf�uhrung

Bayes�sche Modelle in der �Okonometrie haben einen entscheidenden praktischen Nach�
teil� Es gibt kaum Programmpakete zur deren Sch�atzung und Prognose� Im Program�
paket BASEL �Jin ����	 werden seit einiger Zeit systematisch die einfachen Bayes�
modelle
 die mit Gibbs�sampling Methoden gesch�atzt werden k�onnen
 zu einem �oko�
nometrischen System zusammengestellt� Einige Modelle daraus wurden f�ur den �Prog�
nosewettbewerb� anl�asslich des 
� Karlsruher �Okonometrie�Workshops ausgew�ahlt�

Im folgenden unterscheiden wir zwischen univariaten und bivariaten Methoden� Die
Zielvariable ist der ���Jahreszinssatz in Deutschland vom ��� Sept� ���� bis ��� Sept�
����
 das sind n � ��
� t�agliche Daten
 der Prognosezeitraum von T � ��� Tagesdaten
und einer Leadtime von �t � t erstreckt sich vom ��������� bis ��������
�

� Univariate Modelle

Um die monatliche Saisonalit�at ��� Tage	 zu ber�ucksichtigen
 wurde ein AR���	�
Prozess mit Stra�heitskorrektur �vgl� Polasek und Jin ����	
 d�h� ein AR�Prozess mit
der Annahme eines random walk Prozesses gesch�atzt� Die marginalen Verteilungen der

�Universit�at Basel� Institut f�ur Statistik und �Okonometrie� Holbeinstrasse ��� ���� Basel� Schweiz
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Parameter ist in Figur � zu sehen� Eine deutliche Saisonstruktur ist in den Sch�atzun�
gen nicht zu erkennen� Die Prognoseevaluation ist in Tabelle � durchgef�uhrt und der
MSE� ���
�� liegt nahe bei der monatlichen no�change Prognose ��yt � yt���	� Figur �
zeigt die Graphik der Zeitreihe und der AR���	�Prognose�

Das AR�model mit �random�level�shifts� �RL�AR	 wurde mit Lagl�ange 
 gesch�atzt

die Zeitreihe mit den Sprungh�ohen yt ist in Figur � wiedergegeben� In Tabelle �
be�ndet sich die Prognoseevaluation� Bezogen auf den MSE liefert das RL�AR�
	�
Modell gegen�uber dem AR���	�Modell keine Verbesserung� Obwohl die Analyse mehrere
gr�ossere Spr�unge zeigt
 so f�uhrt deren Wissen nicht zu einer Prognoseverbesserung�

Def�� Das AR�ARCH�Modell

yt � ��yt�� � � � �� �pyt�p � z�t�t � �t� �t � N��� ��	

wo

zt �

�
BB�

ut��
���

ut�g

�
CCA � ut � yt � ��yt�� � � � �� �pyt�p

yt � N����	� � � diagonale Matrix

� Bivariate Modelle

Zur Frage
 ob die anderen Zinss�atze oder die Wechselkurse zur Prognoseverbesse�
ung beitragen
 wurde ein Transferfunktionsmodell der Ordnung 
 gesch�atzt �ARX�
		

wobei der �� und ��Monats FIBOR�Satz als Regressor �kontempor�ar	 mitber�ucksichtigt
wurde
 sowie der DEM�USD und der DEM�JPY� Wechselkurs� Wie die Prognoseevalu�
ation in Tabelle � zeigt
 gibt es keine Verbesserung im Vergleich zum AR���	 Modell

jedoch eine geringf�ugige Verbesserung im Vergleich zum AR��
	 Modell�

Eine �Uberpr�ufung von ARCH�E�ekten wurde ebenfalls versucht� Ein univariates AR�
ARCH��
�	�Modell und ein bivariates VAR�VARCH��
�	�Modell bringt �erwartungs�
gem�ass	 keine Prognoseverbesserung
 wie Tabelle � zeigt� Das bivariate Modell wurde
mit dem ���Jahres Zinsatz der USA modelliert
 der einen vorlaufenden E�ekt auf den
deutschen ���Jahres Zinssatz hat�

Def�� Das VAR�VARCH�P
Q	�Modell

yt � ��xt � ��

tzt � U � t� Ut � N����	
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wo
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�
BB�

et��
���

et�g

�
CCA � et � yt � ��xt

�t � N����	� � � diagonale Matrix

xt �

�
BB�

yt��
���

yt�g

�
CCA

� Zusammenfassung

Erstaunlich ist in diesem kleinen Vergleich von Prognosemodellen
 dass das einfache
univariate Modell wieder das beste Resultat liefert� Dieses Ph�anomen wurde schon
�ofters in der Praxis beobachtet und in der Literatur beschrieben� Die Modellierung
komplexer multivariater Modelle in der Bayes�schen �Okonometrie stellt sich noch immer
als eine Herausforderung an Praktiker und Theoretiker dar�

� Appendix�

Modell formulations

�� AR�ARX with Tighteness prior

y �� N�Xb� ��In	

�b� ���	 � N��b�� �H�� �
�
�
� n�	

��� � ����� l�	

�� RLAR model

yt � �t � xt � �t� �t � N��� ��	

�t � �t�� � 	t
t� t � �� � � � � T�

xt �
pX

i��

�i�yt�� � �t��	 �
pX

i��

�izt��

yp�� � �p�� � �p�� � �p � �p��

yt � �t��	t
t � z�tb� �t mit zt �

�
BB�

yt�� � �t��
���

yt�p � �t�p

�
CCA



� Bayes�sche Modelle zur Prognose des langfristigen Zinssatzes in Deutschland

b � N �b��H�� ���
� Ga���� �� � � � Ber��� � 
t � N ��� ��

�
 � i�i�d�


 � N ��� ��
�
IT  



Bayes�sche Modelle zur Prognose des langfristigen Zinssatzes in Deutschland 


m�s�d� m�a�d� percentage

correspondig corresponding realised of correctly

model m�s�d� information ratio m�a�d� info� ratio bias potential forecasted dir�
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Figur �� Predicting Series � Real daily data comparation with AR���	 model
DM�Jahreszinssatz� AR���	�Prognose der Tagesdaten
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Figur �� Predicting Series � Real daily data comparation with AR���	 model
DM�Jahreszinssatz� AR���	�Prognose der Monatsdaten
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Figur �� RL�AR�
	�Modell� Prognose und gesch�atzte Sprungh�ohen
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Figur �� DM � �� Jahreszinssatz� BARX�
	�Prognose der Tagesdaten
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Figur 
� DM � �� Jahreszinssatz� nnet�� layer	Fit und Prognose mit einem Regressor
�xt���
 t�aglich	
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Figur �� DM � �� Jahreszinssatz� nnet�� layer	Fit und Prognose mit einem Regressor
�xt��
 t�aglich	
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